Bursatil

del barrio

Dos empresas se sumaron en el 2009 al mercado accionario, lo que demues-
tra -segun los expertos- que la apertura del capital todavia no es la prlmera
opcion al buscar financiamiento en una compania. Eva Valencia, 0

i‘u‘rlu 13

368 AMERICAECONOMIA | JULID, 2090

| ingreso de apenas

dos nuevios actores al
mercado accionario
durinte el 2008 s6lo

confirma que 1a apertura del
capital a traviés del mercado de
valores no constituye la herra-
rmuenta predilecta de las empre-
sid ecuatorianas al momento
de buscar mecanismos para
financiar su crecimiento,

El monto negociado en ac-
ciones durante el afo pasado
sume U5% 1.353 millones -un
219 del total de recursos que
miovilizaron las bolsas de va-
lares de Quito ¥ Guayaguil-, y
llega a 4 las empresas nscritas
en el mercado bursael.

El Sendern Forestal Pathfo-
rest 5.AL v Superdeporte 5 A,
son las que se estrenaron. La
primera emitid 135,000 ac-
ciones a valor nominal de un
dolar por accidn mientras la
segunda, que opers la cadena
Marathon Sports. registod unia
emisitn primaria de un millon
de acciones y una emision en
el mercado secundanio (nego-
clacion postenor de los papeles
QU ya TUVICTON Una primera
colocacian) por 14,45 millones
de acciones.

La cuarta v dltima emisidn
que se registed en el 2009
corresponde a Conclina CA,
(Hospital Metropolitanc). La
empresa no es nueva en el
vecindario, ingresd a) mercado
de renta variable -acciones
en ¢l 2008 para financiar su
Expansion.

Detriis de El Sendero Fores-
tal. hay un grupo de promotores
que compraron tierra de las
mejores condiciones, la sem-
braron con teca ¥ decidieron

como parte de la operaciin del
provecto a largo plazo- abnr el
capital de la empresa a través
de una ofera de acciones que

v un resultado exitoso.




EMISIONES EN ACCIONES DURANTE EL 2009

E
i

] :I.EI

L ] =

Superdeparte [secundariz]

P rTre——————

Superdeparte [primaria)

El Sendesn Forestal [Pathlorest] 5.4

OFERTAS PUBLICAS PRIMARIAS ¥ SECUNDARIAS
FREATE: BOUSAS B WHLDSES [F (AR ¥ Garmadl

Conjunty Clivica Nacional Cosctina LA

VALOR EFECTIVD EN MILLONES DE DOLARES
FRENTE: BOLSS 6l BRES DF DLETD ¥ G

| Hobciem Ecuadae

Corporaciin Fawarita

Indusiras Ales

Banen Pichintha

Produbanco

Camgadia de Cerveras Hacionales

Banco de Guayaguil
| Caperacidn Favoita

Canclina

La compafija es la octava
que el grupo Siembra inscri-
be en el mercado de valores;
“desde el afio 2002 con Meriza
C.A. hasta ¢l afio X9 con El
Sendero Forestal, afio a afio
s¢ han venido produciendo
cmisiones de acciones”, afir-
ma Pail Palacios, presidente
de la empresa inscrita el afio
pasado. Segiin la Bolsa de
Valores de Quito, en lo que va
de este afo, 1a dnica emisidn
registrada en ¢l mercado de
renta variable corresponde a
La Estancia Forestal 5.4, otra
compafiia gue forma parte del
MISmMo Zrupo.

Para Superdeporte S.A, la
decision de abrir su capital a
traves de la emisidn de acciones
llegd -segiin su vocero oficial,

Estehan Delgado- como “un
paso natural en la evolucidn
de la empresa™. Anterior-
mente, la compaiifa habia
acudido al mercado de valores
para realizar dos emisiones de
obligaciones por unos LSS 10
millones.

La evolucidn de las ci-
fras de Marathon Sports dio
sustento a la operacion; su
patrimonio ha pasado de US5
11 millones en el 2006 2 USS
20 millones en el 2009; sus
ventas crecieron de LSS 37 a
1153 69 millones entre ¢l 2003
y el 2009, la generacidn de
utilidades ha sido una cons-
tante en la gestion del negocio
y la cadena espera terminar
esle afio con un olal de 46
locales en el pais.

La colocacion del milldn
de acciones representd el 6 5%
del capital de la empresa; cada
accion se vendid por USS 4 53,
Un grupo de 120 empleados de
la compariia posee tarmbién un
paquete de acciones. A través
del mercadoe secundario, la

| meta de Superdeponte es co-

locar este afio hasta el 15%
de su capital.

Para ambas empresas, el
paso a laemision de acciones ha
exigido cambins y mejoras.

“Fue un proceso largo, la
compadiia maneja ahora el tlema
de buen gobiemo corparalivo;
U OTZaniFacion tanto comer-
cial como administrativa ha
mejorado mucho”, comenta
Delgado. Palacios sostiene
-¢ntre tanto- que la expernencia
les ha permitido “afianzar el
concepto de gue se puede ser
rentable ¥ cumplir todos Jos
compromisos con la sociedad,
perseverar en b filosofia de que
la rendiciin de cuentas es un
buen negocio ¥ cumplir con
la normativa contable NIF (un
pardmetro intermacional ),

Alto rendimiento

De manera general. durante
el 2009, las negociaciones de
papeles de renta variable se
recuperaron respecto al 2008
¥ PrESEniaron Nuevamente una
tendencia creciente, sostiene
Manica Villagdmez, directora
de la Bolsa de Valores de Quito.
“Y es que aungue b rentabilidad

de estos valores es variable. en
los dltimos afios se registran
elevados rendimientos para
squellos mversionistas que Jos
adquinieron (.. ); otno atractivo
de las acciones es gue son méds
accesibles para el piblico en
general”, dice,

En la Bolsa de Quito, las
scciones de Holeim Ecuador
fueron -segin la funcionaria-
las de mavor negociacidn con
US55 412 .23 millones seguidas
de las de Corporacion Favorita
5.4 con USS 30,7 millones,
un 36% menos que el afio
precedente.

En cambio, en la Bolsa de
Valores de Guayaquil resalts
la operacidn por USS 506,13
millones en acciones de la
Compaiiia de Cervezas MNa-
cionales; ¥ la negociacion de
papeles de Holeim Ecuador
por LISE 356,53 millones. En
IMONL0S MEMORes , 52 IENsaron
las acciones del Banco de Gua-
yaquil, Corporacidn Favorita
y Conclina.

“Hay mucho por hacer en
cuanto a la democrati zaciin
del capital”, advierte Xavier
Landdzuri. gerente de la casa
de valores Inmowvalor. “Cuando
uno abre el capital de las em-
presas lo que estd cediendo es
participacidn ¥ es0 es un proce-

| =0 de aprendizaje’™, a cambio,

“puedo levantar recursos para
proyectos de largo plazo sin
presiones de fMujo”.

Yillagémez, de la Bolsa de
Walores de Quito coincide en
la apreciacion: *la estractura
familiar de las empresas, el
desconocimiento de las venta-
jas de abrir el capital. el temor
de que terceros desconocidos
Pasen a ser accionistas (...
son algunos de los factores que
han impedido que el mercado
de renta variahle despegue en
su totalidad™. m
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